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RAZON SOCIAL DEL EMISOR: Metro Leasing S.A.
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Presentamos el informe en cumplimiento con el Acuerdo No. 18-00 del 11 de octubre del
2000 de la SMV, la informacion financiera esta preparada de acuerdo con lo establecido en
el Acuerdo No.2-00 de 28 de febrero de 2000, Acuerdo No. 8-00 de 22 de mayo de 2000 y
modificado por Acuerdo 7-2002 de 14 de octubre de 2002.
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| PARTE
ANALISIS DE RESULTADOS FINANCIEROS Y OPERATIVOS

A. Liquidez

Al 30 de junio de 2021, las principales fuentes de liquidez de Metro Leasing S.A. contintan
siendo los abonos a la cartera de arrendamientos por cobrar y la emision de deuda.

Al 30 de junio de 2021, Metro Leasing S.A. mantiene un total de US$4.4 millones en activos
liquidos, US$1.9 millones por arriba del trimestre anterior, los cuales corresponden en su
mayoria a depositos a la vista en bancos.

Al trimestre terminado el 30 de junio de 2021, el total de los Bonos emitidos totalizan
US$26.5 millones, de los US$75.0 millones autorizados por la antes Comision Nacional de
Valores, segin Resolucion CNV-262-2011, y segun Resolucién SMV 295-2013 de la
Superintendencia de Mercado de Valores de Panama. Durante el trimestre pasado,
terminado en marzo 2021, se realizé una redencion anticipada parcial de estos bonos, en
el mes de enero, por la suma de US$3.0 millones.

B. Recursos de Capital

Al 30 de junio de 2021, el emisor cuenta con un patrimonio total por US$3.8 millones
conformado por utilidades retenidas, mas el capital pagado, reportando un aumento de
1.5% en comparacion al mismo periodo del afio anterior (30-jun-20). A continuacién, se
presenta la composicion de capital del trimestre actual y los ultimos cuatro trimestres:

Distribucién de Capital 30-jun-21 31-mar-21 31-dic-20 30-sep-20 30-jun-20

Acciones Comunes 100,000 100,000 100,000 100,000 100,000
Reservas Regulatorias 1,315,761 1,321,211 1,239,830 1,503,931 1,440,017
Utilidades no distribuidas 2,416,651 2,362,926 2,354,309 2,180,826 2,235,488
Total de patrimonio 3,832,412 3,784,137 3,694,139 3,784,757 3,775,505
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C. Resultados de las Operaciones

A continuacién, el Estado de Situacién Financiera de Metro Leasing S.A. al cierre del 30 de

junio de 2021 y los cuatro trimestres previos:

METRO LEASING S.A

Estado de Situacién Financiera

Por el trimestre terminado el 30 de junio de 2021
(Cifras en Balboas)

Activos

Efectivo y efectos de caja

Total de depésitos en bancos

Total de efectivo y depésitos en bancos

Arrendamientos Financieros por cobrar

Menos:
Reserva para pérdidas en Arrendamientes Financieros
Comisiones descontadas no ganadas

Arrendamientos financieros por cobrar a costo amortizado

Gastos pagados por anticipado
Impuesto sobre la renta diferido
Otros activos

Total de otros activos

Total de activos

Pasivos y patrimonio
Pasivos:
Bonos por Pagar

Oftros pasivos
Total de otros pasivos
Total de pasivos

Patrimonio:
Acciones comunes
Reservas Regulatorias
Utilidades no distribuidas
Total de patrimonio

Total de pasivos y patrimonio

30-jun-21  31-mar-21  31-dic-20 30-sep-20  30-jun-20
1,500 1,500 1,500 1,500 1,500
4434712 2577604 4130388 4018906 3,562,421
4436212 2579104 4131888 4020406 3,563,921
26,285,352 28,108,039 29460011 29415883 29,796,143
297,072 279,315 285,587 40,105 34,742
96,379 106,521 118,737 120,929 129,466
25891901 27722203 29,055687 29,254849 29631935
74727 41,577 92,937 101,863 103,794
74,268 69,829 71,397 10,026 8,686
12,359 11,242 12,445 27,759 94,552
161,354 122,648 176,779 139,648 207,032
30,489,467 30,423,955 33,364,354 33,414,903 33,402,888
26,536,750 26,541,167 29,544,167 29,539,250 29,539,250
120,305 98,651 126,048 90,896 88,133
120,305 98,651 126,048 90,896 88,133
26,657,055 26,639,818 29,670,215 29,630,146 29,627,383
100,000 100,000 100,000 100,000 100,000
1,315,761 1321211 1,239,830 1,503,931 1,440,017
2416651 2362926 2354309 2180826 2,235488
3,832,412 3784137 3,694,139 3,784,757 3,775,505
30,489,467 30,423,955 33,364,354 33,414,903 33,402,888

El total de activos de Metro Leasing S.A. al 30 de junio de 2021 se reporté en
US$30.5 millones, con un aumento de US$66 mil en comparacion con el trimestre anterior
y una disminuciéon de US$2.9 millones en comparacion con el mismo periodo del afo

anterior (30-jun-20).
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A continuacién, el Estado de Resultados del trimestre terminado el 30 de junio de 2021 y
los cuatro trimestres previos:

METRO LEASING S.A

Estado de Resultados Trimestral

Por el trimestre terminado el 30 de junio de 2021
(Cifras en Balboas)

30-jun-21  31-mar-21  31-dic-20 30-sep-20  30-jun-20

Ingresos por intereses y comisiones:

Intereses ganados sobre arrendamientos financieros 547,854 581,392 630,165 583,117 596,118
Total de ingresos por intereses y comisiones 547,854 581,392 630,165 583,117 596,118
Gastos de intereses sobre:

Bonos 401,917 410,000 452,333 452,334 470,083
Total de gastos por intereses 401,917 410,000 452,333 452,334 470,083
Ingresos neto por intereses y comisiones 145,937 171,392 177,832 130,783 126,035

Provision (reversion de) para pérdidas en arrendamientos
financieros por cobrar 15,256 (2,684) 245,482 20,395 7.669
Ingreso neto de intereses y comisiones, después de Provisién 130,681 174,076 (67,650) 110,388 118,366

Ingresos (gastos) por ofras comisiones:

Otfras comisiones ganadas 15,234 10,081 9,739 8,886 4,706
Otros ingresos 8,077 9,854 7.221 4,704 3,338
Comisiones incurridas (2,014) (1,987) (1,987) (1,984) (1.989)
Total de otros ingresos, neto 21,297 17,948 14,973 11,606 6,055
Gastos generales y administrativos:
Salarios y otros gastos de personal 41,461 44,192 39,880 40,615 40,605
Honorarios y servicios profesionales 4,639 4,569 10,228 4141 9,627
Depreciacion y amortizacion - - - - -
Impuestos varios 16,434 16,975 19,258 14,085 17,382
Otros 16,415 5.899 8,619 43,215 3.739
Total de gastos generales y administrativos 78,949 71,635 77,985 102,056 71,353
Utilidad antes del impuesto sobre la renta 73,029 120,389 (130,662) 19,938 53,068
Impuesto sobre la renta, neto (18,304) (30,391) 40,045 (10,686) (7,164)
Utilidad neta del Trimestre 54,725 89,998 (90,617) 9,252 45,904

Metro Leasing S.A. reportd una utilidad neta en el segundo trimestre terminado al 30 de
junio de 2021 de US$55 miil, por debajo del trimestre anterior en US$35 mil, principalmente
por la disminucion de US$34 mil en los ingresos por intereses de los arrendamientos
financieros y por la constitucién de reservas de préstamos en este trimestre, cuyo gasto de
provision para pérdida de préstamos ascendié a US$15.2 mil (31-jun-21) en comparacion
con el trimestre anterior que reflejé una reversa de gasto por US$2.6 mil (31-mar-21).

Las principales variaciones se detallan a continuacion:

Ingresos Financieros y Otros Ingresos:

El total de ingresos financieros del trimestre terminado el 30 de junio de 2021 de US$548
mil presento una disminucion de US$34 mil en comparacion con el trimestre anterior y una
disminucion de US$48 mil en comparacion al mismo periodo del aio anterior (30-jun-20).
Estas variaciones van asociadas a la disminucion del saldo de la cartera de arrendamientos
financieros por cobrar producto de repagos recibidos.
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El total de gastos financieros del trimestre terminado el 30 de junio de 2021 fue de US$402
mil, lo cual representa una disminucion de US$8 mil versus el trimestre anterior y menor
que mismo periodo del ano anterior (30-jun-20) por US$68 mil. Esto se debe a las
redenciones anticipadas de bonos que se realizaron durante el segundo trimestre del afio
2020 y el primer trimestre del afio 2021.

El total de otros ingresos del trimestre terminado el 30 de junio de 2021 fue de US$21 mil,
US$3 mil por arriba del trimestre anterior.

Gastos Generales y Administrativos:

Total de Gastos Generales y Administrativos del trimestre fue de US$79 mil, US$7 mil por
arriba del trimestre anterior y US$8 mil por arriba del mismo periodo del afio anterior (30-
jun-20) debido a un aumento en otros gastos relacionados con tramites municipales, transito
y créditos especiales. Total de gastos de personal del trimestre fue de US$41 mil, el cual
representa 53% del total de gastos del trimestre, en comparacién con el trimestre anterior
este gasto disminuyé US$3 mil y en comparaciéon al mismo periodo del afno anterior
aumento US$1 mil (30-jun-20).

La eficiencia operativa del trimestre es de 47.2% en comparacion con el trimestre anterior
de 37.8%.

Provision para pérdidas en arrendamientos financieros por cobrar

Metro Leasing S.A. evalia si existe alguna evidencia objetiva de deterioro de un
arrendamiento financiero por cobrar. El monto de pérdidas en arrendamientos financieros
por cobrar determinados durante el periodo se reconoce como gasto de provisiéon en los
resultados de las operaciones y se acredita a una cuenta de reserva para pérdida en
arrendamientos financieros por cobrar. Los arrendamientos financieros por cobrar son
cargados a pérdidas o castigos cuando se determina que son incobrables. Este trimestre
hubo un gasto de provision para pérdidas sobre arrendamientos financieros por cobrar por
US$15 mil en comparacioén con una reversa de gasto de US$2.7 mil del trimestre anterior.
Este trimestre se registraron recuperaciones por US$2.5 mil, no se realizaron castigos.

En respuesta al impacto economico y social producido por la pandemia COVID-19, la
Superintendencia de Bancos de Panama adoptd medidas excepcionales y temporales para
el cumplimiento de las disposiciones contenidas en el Acuerdo 4-2013, permitiéndole a los
bancos modificar las condiciones originales pactadas de los préstamos corporativos y de
consumo, a fin de proveer un alivio econdmico a los clientes cuya capacidad de pago se
vea afectada por la situacion ocasionada por la COVID-19. Estas medidas se iniciaron en
el ambito nacional con el Acuerdo No. 2-2020, la cual se crea una nueva modalidad de
creditos, denominados “créditos modificados” a las categorias vigentes el Acuerdo 4-2013
de riesgo de crédito. Este acuerdo sufri® modificaciones mediante el acuerdo No. 3-2020,
Acuerdo No. 7-2020, Acuerdo 9-2020 y Acuerdo No. 13-2020.

El Acuerdo No. 9-2020 que modifica el Acuerdo No. 2-2020 de 16 de marzo de 2020,
mediante el cual, entre otras cosas define que los préstamos clasificados como normales y
mencion especial, asi como los préstamos reestructurados que se encuentren sin atraso,
podran ser modificados conforme con los lineamientos establecidos en el mencionado
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Acuerdo. Por otra parte, estos préstamos modificados en categoria normal y mencion
especial se clasificaran en la categoria “mencién especial modificado” para efecto de la
determinacién de las respectivas provisiones. Los préstamos reestructurados modificados
que se encontraban en la categoria de subnormal, dudoso o irrecuperable mantendran la
clasificacion de crédito que tenian al momento de su modificacién con su respectiva
provision.

De conformidad con el acuerdo mencionado en el parrafo anterior, sobre la cartera de
préstamos mencion especial modificado los bancos constituiran una provision equivalente
al mayor valor entre la provision segun NIIF de la cartera mencion especial modificado y
una provisiéon genérica equivalente a tres por ciento (3%) del saldo bruto de la cartera de
préstamos modificados, incluyendo intereses acumulados no cobrados y gastos
capitalizados; pudiendo excluirse de este calculo aquellos créditos modificados
garantizados con depositos pignorados en el mismo banco hasta por el monto garantizado.
Para ello, se consideraran los siguientes escenarios:

1. En los casos en que la provision NIIF sea igual o superior a la provision genérica de
3% establecida en el presente articulo, el banco contabilizara la correspondiente
provision NIIF en los resultados del afo.

2. En los casos en que la provisién NIIF sea inferior a la provision genérica de 3%
establecida en el presente articulo el banco contabilizara en resultados dicha
provision NIIF y la diferencia debera registrarla en resultados o en una reserva
regulatoria en el patrimonio, tomando en consideracion los siguientes aspectos:

a. Cuando la provision NIIF sea igual o superior a 1.5% el banco debera contabilizar
dicha provision NIIF en la cuenta de resultados. Igualmente, la diferencia para
completar el 3% de la provision genérica establecida en el presente articulo se
debera registrar en una reserva regulatoria en el patrimonio.

b. Cuando la provision NIIF sea inferior a 1.5% el banco debera asegurarse de
completar este porcentaje y registrarlo en la cuenta de resultados. Igualmente, la
diferencia para completar el 3% de la provision genérica establecida en el
presente articulo se debera registrar en una reserva regulatoria en el patrimonio.

La siguiente tabla muestra el movimiento de la cuenta de reserva de este trimestre
terminado el 30 de junio de 2021 y los cuatro trimestres anteriores.

30jun-21 31-mar-21 31-dic-20 30-sep-20 30-jun-20
Movimiento de reserva para pérdida en arrendamientos fin. por cobrar
Saldo al inicio del periodo 279,316 285,587 40,105 34,742 29,347
Provision cargada a gastos 15,256 (2,684) 245482 20,395 7,669
Recuperacion de arrendamientos financieros por cobrar castigados 2,500 - - - -
Arrendamientos financieros por cobrar castigados - (3,587) - (15,032) (2,274)
Saldo al final del periodo 297,072 279,316 285,587 40,105 34,742
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Razones Financieras

A continuacion, el resumen de razones financieras de Metro Leasing S.A. del trimestre
terminado el 30 de junio de 2021 y los cuatro trimestres previos:

Razones Financieras al cierre de cada trimestre: 30-un-21  31-mar-21  31-dic-20 30-sep-20  30-jun-20
Deuda Total / Patrimonio 6.92x 7.01x 8.00x 7.80x 7.82x
Arrendamientos Financieros por cobrar/Total de activos 86.21% 92.39% 88.30% 88.03% 89.20%
Gastos generales y administrativos/ingresos Netos totales 47.2% 37.8% 40.4% 71.7% 54.0%
Morosidad/Reserva (NIIF + Regulatoria + Dinamica) 0.37x 0.37x 0.01x 0.21x 0.24x
Morosidad/Arrendamientos Financieros por cobrar 2.28% 2.10% 0.03% 1.09% 1.20%

Metro Leasing S.A. ha mantenido un saludable nivel de endeudamiento, reflejado en el
indicador de Deuda Total / Patrimonio la cual al cierre del 30 de junio de 2021 termind en
6.92 veces en comparacién al trimestre anterior de 7.01 veces y para el mismo periodo del
afo anterior (30-jun-20) fue de 7.82 veces.

Al cierre del 30 de junio de 2021, la razén de Arrendamientos Financieros por cobrar / Total
de activos terminé en 86.21%, por debajo del trimestre anterior de 92.39% y por debajo del
mismo periodo del afno anterior (30-jun-20) de 89.20%. Esta disminucion es principalmente
debido a la disminucion en la cartera de arrendamientos financieros.

Al cierre del 30 de junio de 2021, la razén de Morosidad/Reserva (NIIF + Regulatoria +
Dinamica) terminé en 0.37 veces, igual al trimestre anterior de y por arriba del mismo
periodo del afio anterior (30-jun-20) de 0.24 veces.

D. Analisis de perspectivas

Ante la contraccion econémica tanto nacional como internacional provocada por la
pandemia COVID-19, Metro Leasing S.A., se concentra en conservar una cartera de
arrendamientos financieros saludable, a su vez manteniendo sélidos indicadores de
liquidez, capital y cobertura de reservas sobre cartera de arrendamiento financiero. Se
estima que la operacion de Metro Leasing S.A. continue fortaleciéndose, alineada con las
proyecciones de recuperacion econémicas recientes del pais a partir este afno 2021.

E. Hecho Relevante

No hay hecho relevante que reportar.
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Il PARTE
ESTADOS FINANCIEROS

Ver Anexo No. 1 = Estados Financieros interinos de Metro Leasing S.A. al 30 de junio de
2021.

Il PARTE
ESTADOS FINANCIEROS GARANTES

No Aplica

IV PARTE
CERTIFICACION DEL FIDUCIARIO

No Aplica
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V PARTE
DIVULGACION

Este informe sera divulgado a través de la pagina de internet de Metrobank, S.A.
www.metrobanksa.com la cual es de acceso publico, cumpliendo asi las reglas de
divulgacion de la Superintendencia del Mercado de Valores de Panama

La fecha de divulgacion de este informe sera a partir del dia 31 de agosto de 2021.

AN

Ernesto Boyd Garcia de Paredes
Apoderado General
Metro Leasing S.A.
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ANEXO No. 1

Estados Financieros Interinos al 30 de junio de 2021 de
Metro Leasing S.A.
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